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Aviso / Adverténcia

O presente Relatdrio foi elaborado pelo Conselho de Administracdao da EDP Renovaveis, S.A. nos termos do niumero 1 do artigo 181.2 do
codigo dos Valores Mobilidrios, na sequéncia da andlise, pelo Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis, S.A., do Projeto de Prospeto
da Oferta e do Projeto de Anulncio de Lancamento da Oferta, recebidos no dia 17 de abril de 2017, referentes a Oferta Publica Geral e
Voluntdria de Aquisicdo de ac¢bes emitidas pela EDP Renovaveis, S.A., lancada pela EDP — Energias de Portugal, S.A. e cujo Anuncio

Preliminar foi publicado em 27 de marco de 2017.

O presente Relatdrio foi elaborado com base na informacgdo disponibilizada ao Conselho de Administragdo. Aconselham-se os senhores
acionistas a considerarem o presente Relatério no ambito do seu processo individual de decisdo sobre a aceita¢do, ou rejei¢do, da oferta,

sem prejuizo da necessaria avaliacdo e juizo individual e ponderado por cada um dos Senhores Acionistas.
O presente Relatério inclui opinides do Conselho de Administracdo e que como tal devem ser consideradas.

O presente Relatério inclui algumas previsdes e estimativas. As previsdes e estimativas, implicam riscos e incertezas na medida em que
respeitam a eventos futuros e de verificagdo incerta. Nessa medida, a inclusdo de tais previsGes e estimativas e a referéncia a quaisquer
eventos futuros ndo representa qualquer garantia quanto a sua verificagdo. Este relatério inclui igualmente declara¢des que refletem
expetativas do Conselho de Administracdao da EDP Renovaveis, S.A. ndo devendo, em caso algum, tais expetativas ser consideradas como

garantia da verificacdo dos factos ou circunstancias a que as mesmas se referem.

A EDP Renovaveis ndo estd obrigada a atualizar publicamente ou a executar qualquer revisdo de quaisquer previsdes ou estimativas
contidas neste Relatério por forma a refletir quaisquer eventos ou circunstancias que ocorram apods a presente data, sem prejuizo da

revisdo que possa vir a ocorrer em virtude de uma eventual revisdo da Oferta.

Este documento ndo deve ser entendido como contendo toda a informacdo prestada ao mercado sobre a EDP Renovaveis, S.A. pelo que
se recomenda a consulta do prospeto da Oferta e do andncio de langamento da Oferta, bem como de comunicados anteriores,
publicacbes e informacdo financeira divulgados pela EDP Renovaveis e que estdo disponibilizados em www.cmvm.pt e em

www.edpr.com/investors/.

O presente documento esta sujeito ao Direito portugués.
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Glossdrio

Acao ou Agoes respetivamente, cada uma das, ou as 872.308.162 (oitocentas e setenta e duas milhdes,
trezentas e oito mil cento e sessenta e duas) a¢des ordindrias, nominativas e escriturais, com o
valor nominal de € 5,00 (cinco euros) cada, representativas de 100% do capital social da EDP
Renovaveis;

Agoes Objeto da Oferta: as 196.024.306 (cento e noventa e seis milhdes vinte e quatro mil trezentas e seis) agdes
ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de €5,00 (cinco euros) cada,
representativas de cerca de 22,47% (vinte e dois virgula quarenta e sete por cento) do capital
social da EDP Renovaveis, que ndo sao detidas pela Oferente, as quais se encontram admitidas a
negociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon e constituem os valores mobilidrios
objeto da Oferta;

Anuncio Preliminar: o anuncio preliminar da Oferta, elaborado pela EDP e publicado em 27 de margo de 2017,

CMVM: a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

CVM: o Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-lei n2 486/99, de 13 de novembro, com
as suas alteragdes posteriores;

Deutsche Bank o Deutsche Bank AG, Sucursal em Londres, com morada em Winchester House, One Great
Winchester Street, EC2N 2DB — Londres, Reino Unido;

DLA Piper: as sociedades de advogados ABBC - Azevedo Neves, Benjamim Mendes, Carvalho e Associados,

Advogados, SP, RL (que usa a designacdao DLA Piper ABBC), com sede no Largo S3o Carlos, n2 3,
em Lisboa, Portugal, e DLA Piper Spain S.L.U, com sede em Paseo de la Castellana, 35 -22 28046
Madrid, Espanha;
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EDP Renovaveis: a sociedade EDP Renovaveis, S.A., sociedade de direito Espanhol, com sede em Plaza de la Gesta,
N2 2, Oviedo, Espanha, com o capital social de € 4.361.540.810,00, inscrita no Registo Mercantil
das Asturias, tomo 3.671, caderno 177, folha N. AS — 37.669., com o numero de identificacao

fiscal A-74219304;

Euronext Lisbon: o mercado regulamentado de valores mobilidrios em Portugal, gerido pela Euronext Lisbon —

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A;

Mediobanca: o Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A., com morada em Plazetta Enrico Cuccia, 1,

20121, Mildo, Italia;

Oferente ou EDP: a EDP — Energias de Portugal, S.A., sociedade aberta, com sede na Avenida 24 de Julho, n.2 12,
1249-300 em Lisboa, com o nimero de identificagdo de pessoa coletiva 500697256 e com o

capital social de €3.656.537.715,00;

Oferta ou OPA: a oferta publica, geral e voluntaria, de aquisicdo das A¢des Objeto da Oferta preliminarmente

anunciada pela EDP em 27 de margo de 2017,

Projeto de Anuncio de Langcamento: o projeto de anuncio de langcamento relativo a Oferta que a EDP entregou a EDP Renovaveis em

17 de abril de 2017;

Projeto de Prospeto da Oferta: o projeto de prospeto relativo a Oferta que a EDP entregou a EDP Renovaveis em 17 de abril de
2017;
Relatério: o presente relatério do Conselho de Administragdo relativo a Oferta, elaborado nos termos e

para os efeitos do artigo 1812 do CVM;

UBS: o UBS Limited, com morada em 5 Broadgate, EC2M 2QS, Londres, Reino Unido.
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1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Sumdrio Executivo

O presente Relatério foi elaborado pelo Conselho de Administracdo da EDP Renovdveis, S.A., nos termos do nimero 1 do artigo
181.2 do cddigo dos Valores Mobilidrios, tendo por base o Projeto de Prospeto da Oferta e o Projeto de Anuncio de Langamento da
Oferta referentes a Oferta Publica Geral e Voluntaria de Aquisicdo de a¢gGes emitidas pela EDP Renovaveis, S.A., lancada pela EDP —

Energias de Portugal, S.A..

Na elaboracgdo do presente Relatério, o Conselho de Administracdo guiou-se por padrées de neutralidade face a Oferta, os quais
considera corresponderem aos seus deveres fiducidrios perante os acionistas, os trabalhadores e demais stakeholders da EDP

Renovaveis.

Na preparacao do presente Relatdrio, o Conselho de Administracdo recorreu a assessoria do Deutsche Bank no que respeita aos
aspetos financeiros da Oferta e da DLA Piper relativamente aos aspetos juridicos. O Conselho de Administracdo obteve ainda do

Deutsche Bank, do Mediobanca e do UBS “fairness opinions” relativamente as condi¢cdes da Oferta.

O Conselho de Administracdo entende que a Oferta, ndo obstante ndo ter sido solicitada, é amigavel, na medida em que é
realizada pela acionista fundadora da EDP Renovaveis, que sempre foi titular de uma posi¢ao de controlo maioritario no seu capital
e, nessa qualidade de acionista de referéncia, tem prestado um apoio permanente e de relevo inquestiondvel a estratégia de

crescimento e afirmacgdo da EDP Renovaveis.

O Conselho de Administragdo constata que é objetivo da Oferente garantir a continuidade dos planos estratégicos da EDP
Renovaveis, sendo que a Oferente refere, no Projeto de Prospeto da Oferta, que “a aposta no sector da producdo de energia
elétrica através de fontes de energia renovdvel constitui um dos pilares fundamentais da estratégia empresarial e de crescimento

definida pela Oferente”.

A Oferente manifesta, no Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Anuncio de Langamento da Oferta, ser “inten¢do da

Oferente dar continuidade a atividade empresarial da Sociedade Visada e das suas subsididrias, mantendo a linha estratégica

-6-
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1.7.

1.8.

definida pelo conselho de administragdo da Sociedade Visada e a confianga no mesmo e na respetiva equipa de dire¢do”, pelo que
o Conselho de Administra¢gdo ndo antecipa qualquer impacto negativo na execu¢do do plano de negdcios da EDP Renovaveis ou no
seu desempenho operacional e considera que os elementos constantes da Oferta refletem um posicionamento de continuidade

estratégica para a EDP Renovdveis.

O Conselho de Administracdao ndo antecipa que a Oferta tenha impacto negativo ou resulte em alteracdes nos contratos de
financiamento da EDP Renovaveis, ou das empresas por esta dominadas, ou qualquer impacto para outros “stakeholders” da EDP

Renovaveis, incluindo para os seus trabalhadores.

No que respeita a contrapartida da Oferta, a mesma representa um prémio de 9,7% relativamente a cotacdo de fecho da A¢dao no
dia anterior ao dia do Anuncio Preliminar e um prémio de 10,5% face a cotagcdo média ponderada dos seis meses anteriores ao dia
do Anuncio Preliminar, pelo volume das ac6es no mercado regulamentado da Euronext Lisbon, sendo ainda de referir que a
contrapartida da Oferta ndo considera um prémio de controlo uma vez que a Oferente ja detém, e sempre deteve, o controlo

acionista da EDP Renovaveis.

Considerando a visibilidade quanto ao cumprimento dos objetivos do plano de negdcios, a capacidade da geragdo de caixa da
EDP Renovaveis, bem como o potencial de crescimento do sector, o Conselho de Administracdo é de opinido que, ndo obstante
a contrapartida oferecida pela Oferente poder nao refletir integralmente o valor potencial da empresa no longo prazo, o prego

da Oferta se encontra num intervalo de valorizagao da sociedade que se considera adequado tendo em conta:
(i) a crescente concorréncia no sector, que se destaca como um dos principais desafios e incertezas para o futuro;

(ii)  os riscos potenciais decorrentes do entorno macro-econémico, juridico e fiscal nas diferentes geografias em que a EDP

Renovaveis opera;

(iii) as métricas obtidas no mercado de capitais, através da analise da performance da EDP Renovaveis, das estimativas de

analistas assim como de multiplos comparaveis;

renewables



Relatério do Conselho de Administragao
EDP Renovaveis

1.9.

1.10.

(iv) que a contrapartida da Oferta representa um prémio de 9,7% relativamente a cotacdao de fecho da Ag¢ao no dia anterior ao
dia do Anuncio Preliminar e um prémio de 10,5% face a cotacdo média ponderada, dos seis meses anteriores ao dia do

Anuncio Preliminar, pelo volume das a¢Ges no mercado regulamentado da Euronext Lisbon;

(v)  que a contrapartida da Oferta ndo considera um prémio de controlo uma vez que a Oferente ja detém, e sempre deteve, o

controlo acionista da EDP Renovaveis; e

(vi) o conteludo e as conclusGes das “fairness opinions” emitidas pelo Deutsche Bank, UBS e Mediobanca, que consideram que a

contrapartida da Oferta é justa do ponto de vista financeiro (“consideration is fair from a financial point of view”) .

Os Acionistas deverdo ter em consideragao possiveis implicagcdes para a liquidez das A¢des Objeto da Oferta subsequentemente a
Oferta, designadamente em virtude da possibilidade, expressamente admitida pela Oferente, de promover a exclusdo de

negociacdo das A¢des Objeto da Oferta no mercado regulamentado Euronext Lisbon.

A este propdsito, cabe ainda salientar que o Oferente refere que poderd exercer o direito de desencadear uma aquisicdo
potestativa das A¢Ges Objeto da Oferta que ndo sejam adquiridas no ambito da Oferta se (i) o Oferente for titular, apds a Oferta,
de pelo menos 90% (noventa por cento) do capital social com direito de voto da EDP Renovaveis; (ii) se a Oferta for aceite por
acionistas que que representem pelo menos 90% (noventa por cento) destas das A¢des Objeto da Oferta e (iii) tal direito lhe for
conferido nos termos dos artigos 47.2 e seguintes do Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, ndo obstante as A¢des da EDP

Renovaveis ndo estarem admitidas a negociacdo em mercado regulamentado espanhol.
Qualquer dos referidos mecanismos podera ter um impacto na posicdo dos Senhores Acionistas que decidam nao aceitar a Oferta.

Em face do disposto no presente Relatério, o Conselho de Administragcdo recomenda que cada um dos Senhores Acionistas tome
a sua decisdo individual quanto a aceitacdo, ou nao aceitagdo, da Oferta em fungdao da andlise dos seus proprios objetivos,
horizonte temporal de investimento e eventual necessidade de realizagao de liquidez para as agdes da EDP Renovaveis por si

detidas.

renewables
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2. A Oferta

O capital social da EDP Renovdveis é de € 4.361.540.810,00, representado por 872.308.162 (oitocentos e setenta e dois milhdes trezentas
e oito mil cento e sessenta e duas) agdes, nominativas e escriturais, com o valor nominal de € 5,00 (cinco euros) cada, as quais se

encontram admitidas a negociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon.

2.1. Oferente

De acordo com a informagao constante do Projeto de Prospeto da Oferta e do Projeto de Anuncio de Langamento da Oferta, a Oferente é

a EDP.

E referido no Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Anuncio de Langamento da Oferta que, tanto quanto é do conhecimento da
Oferente, sdo-lhe imputaveis, na data da disponibilizacdo dos referidos projetos, diretamente ou nos termos do nimero 1 do artigo 20.2
do CVM, direitos de voto inerentes a 676.367.131 (seiscentas e setenta e seis milhGes trezentas e sessenta e sete mil cento e trinta e
uma) Ac¢les representativas de cerca de 77,54% (setenta e sete virgula cinquenta e quatro por cento) do capital social da EDP

Renovaveis.

Também de acordo com o Projeto de Prospeto da Oferta e com o Projeto de Anuncio de Lancamento da Oferta, o numero de Ac¢bes
imputavel a Oferente resulta do somatério das 676.283.856 (seiscentas e setenta e seis milhdes duzentas e oitenta e trés mil oitocentas e
cinquenta e seis) AgOes detidas pela Oferente, representativas de 77,53% (setenta e sete virgula cinquenta e trés por cento) do capital
social da EDP Renovaveis com as 83.275 (oitenta e trés mil duzentas e setenta e cinco) Ag0es, representativas de 0,01% (zero virgula zero
um por cento) do capital social da EDP Renovaveis detidas por membros dos drgdos sociais da Oferente e por membros de 6rgdos sociais
de sociedades que se encontrem em rela¢gdo de dominio ou de grupo com a Oferente, devendo estas A¢des ser consideradas no cOmputo

da imputacdo de votos nos termos do artigo 20.2 do CVM.

Cabe ainda referir que, no final do dia 21 de abril de 2017, a EDP Renovaveis ndo detinha ag¢bes proéprias.
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2.2. Qualificagdo da Oferta
A Oferente qualifica a Oferta como geral e voluntdria.

A este propdsito, a Oferente considera que ndo se encontra abrangida pelas regras previstas no artigo 187.2 do CVM, relativas ao
lancamento de oferta publica de aquisicdo obrigatdria subsequente, na medida em que a participacdo da Oferente na EDP Renovaveis
ultrapassava o limiar dos 50% (cinquenta por cento) dos direitos de voto antes de a EDP Renovaveis ter as suas a¢Oes admitidas a
negociacdao no mercado regulamentado, mantendo-se a Oferente, nesta data, detentora direta de A¢bes e respetivos direitos de voto

representativos de cerca de 77,53% (setenta e sete virgula cinquenta e trés por cento) do capital social da EDP Renovaveis.

2.3. Intermedidrios Financeiros

Os intermediarios financeiros encarregues da assessoria a Oferente sdo o Banco Comercial Portugués, S.A., agindo através da sua area de
banca de investimento e o Banco Santander Totta, S.A, tendo a Oferente investido os referidos intermediarios financeiros com os

necessarios poderes para proceder a rececdo das declaracGes de aceitacdo que vierem a ser emitidas pelos acionistas interessados.

2.4. Acdes Objeto da Oferta, limitacdes e condigcdes
A Oferta abrange todas as A¢des Objeto da Oferta.

A Oferente obriga-se, nos termos e condi¢Ges previstos no Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Anuncio de Langamento da
Oferta, a adquirir a totalidade das A¢des Objeto da Oferta, ou seja, as 196.024.306 (cento e noventa e seis milhdes vinte e quatro mil
trezentas e seis) acOes ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de € 5,00 (cinco euros) cada, representativas de cerca
de 22,47% (vinte e dois virgula quarenta e sete por cento) do capital social da EDP Renovdveis, que nao sdo detidas pela Oferente, as

quais se encontram admitidas a negociacdao no mercado regulamentado Euronext Lisbon.

-10 -
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A Oferta é apenas dirigida as A¢Ges Objeto da Oferta que, na data de encerramento da Oferta, se encontrem integralmente realizadas,
com todos os direitos inerentes e livres de quaisquer onus, encargos e responsabilidades, bem como de quaisquer limitagdes ou
vinculagBes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade, incluindo quando a
limitacdo a sua transmissibilidade resulte de ordens de bloqueio de A¢des na respetiva conta de valores mobilidrios dada pelo respetivo

titular, nos termos do disposto na alinea a) do nimero 2 do artigo 72.2 do CVM.
A Oferente informa ainda que a eficacia da Oferta ndo esta subordinada a verificacdo de qualquer condigao.

E, contudo, pressuposto da Oferta a n3o ocorréncia de qualquer alteracio substancial nos mercados financeiros nacionais e
internacionais e das respetivas instituicdes financeiras, ndo assumida nos cendrios oficiais divulgados pelas autoridades dos paises onde a

EDP Renovaveis desenvolve atividades e que tenha um impacto substancial negativo na Oferta, excedendo os riscos a ela inerentes.

A aceitacdo da Oferta estd sujeita ao cumprimento dos respetivos requisitos legais e regulamentares, incluindo os constantes de lei

estrangeira quando os destinatarios da Oferta a ela estejam sujeitos.

A Oferente indica também que “ndo renuncia a quaisquer direitos, nomeadamente o direito de solicitar a CMVM a modificacdo ou
revoga¢do da Oferta, no que respeita a factos ou atos que ndo estejam consistentes com os pressupostos constantes do Anuncio
Preliminar e do Anuncio de Langcamento, nomeadamente aqueles cujos efeitos ou consequéncias ainda ndo estejam integralmente

verificados ou ndo eram totalmente conhecidos pela Oferente no momento da divulgagdo do Antncio Preliminar.”

2.5. Contrapartida

De acordo com o Projeto de Prospeto da Oferta e com o Projeto de Anuncio de Lancamento da Oferta, a contrapartida oferecida é de
€ 6,80 (seis euros e oitenta céntimos) por A¢do, a pagar em numeradrio, a qual se deduzird qualquer montante (iliquido) que venha a ser
atribuido a cada Acdo, seja a titulo de dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio ou de distribuicdo de reservas, fazendo-se

tal deducdo a partir do momento em que o direito ao montante em questdo tenha sido destacado das A¢Ges Objeto da Oferta e se tal
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ocorrer antes da liquidagao financeira da Oferta.

Considerando que os acionistas da EDP Renovdveis deliberaram, no passado dia 6 de abril, a distribuicdo de um dividendo no valor de
€ 0,05 (cinco céntimos) por a¢do, o qual deve ser pago até ao proximo dia 8 de maio, a contrapartida a pagar efetivamente, em

numerario, pela Oferente sera de € 6,75 (seis euros e setenta e cinco céntimos) por Acdo.

A EDP indica, no Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Anuncio de Langcamento da Oferta, que, ndo obstante a Oferta ndo ser
uma oferta publica de aquisicdo obrigatdria, a contrapartida oferecida cumpriria os critérios estabelecidos no artigo 188.2 do CVM

(aplicavel a ofertas publicas de aquisicao obrigatdria), caso os mesmos fossem aplicaveis, na medida em que:

(i) nem a Oferente nem, tanto quanto é do seu conhecimento, as entidades ou pessoas que, em relacdo a ela, se encontram em
alguma das situagdes previstas no nimero 1 do artigo 20.2 do CVM, adquiriram Ag¢des durante os seis meses anteriores a data do
Anuncio Preliminar, a preco superior ao da contrapartida da Oferta e da contrapartida a pagar efetivamente aos destinatérios da

Oferta; e

(ii)  a contrapartida da Oferta a pagar efetivamente aos destinatarios da Oferta representa um valor superior ao preco médio
ponderado das A¢Ges no Euronext Lisbon nos seis meses imediatamente anteriores a data do Anuncio Preliminar, o qual é de cerca

de € 6,15 (seis euros e quinze céntimos) por agao.

2.6. Prazo

Nos termos legais o prazo da Oferta, que ndo se encontra ainda definido no Projeto de Prospeto da Oferta nem no Projeto de Andncio de
Lancamento da Oferta, apenas se iniciara apds o lancamento da Oferta, a realizar mediante a publicacdo do anuncio de langamento e do
prospeto da Oferta, o que depende, entre outras condi¢des, do registo da Oferta pela CMVM. O prazo da Oferta podera oscilar entre 2 e

10 semanas e deverd constar do anuncio de langamento e do prospeto da Oferta.
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2.7. Exclusdo de negociagdo no Euronext Lisbon e venda forgada

A Oferente pretende, com a Oferta, adquirir um nimero de A¢bes Objeto da Oferta que, somadas as ja por si detidas, podera ser

representativo de até 100% (cem por cento) do capital social da EDP Renovaveis.

A Oferente, na sequéncia da Oferta, admite promover a exclusdo de negociacdo das Ac¢Ges da EDP Renovdveis do mercado

regulamentado Euronext Lisbon.

De acordo com o previsto no Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Anlncio de Lancamento da Oferta, a Oferente manifesta
ainda a intencdo de exigir a venda forcada de quaisquer A¢des Objeto da Oferta detidas por acionistas que ndao o facam no ambito da

Oferta se, cumulativamente:

a) a Oferente for titular de valores mobiliarios que representem pelo menos 90% (noventa por cento) do capital social com direito de

voto da EDP Renovaveis;
b) a Oferta for aceite por acionistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) destas das A¢des Objeto da Oferta; e

c) tal direito |he for conferido nos termos dos artigos 47.2 e seguintes do Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, ndo obstante as

AcOes ndo estarem admitidas a negociacdo em mercado regulamentado espanhol.

De acordo com a legislagao aplicavel, caso venha a ocorrer a venda forgcada a mesma devera realizar-se por um preco correspondente ao

da contrapartida da Oferta.

Importa referir que, nos termos e condi¢Bes previstos na legislacdo aplicavel, designadamente no Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
0s acionistas que ndo tenham aceite a Oferta poderdo requerer a Oferente que adquira as Acdes por si detidas por um preco

correspondente ao da contrapartida da Oferta.

No que respeita as intencdes da Oferente relativamente a exclusdo de negociacdo das Ag¢Ges da EDP Renovaveis do mercado
regulamentado Euronext Lisbon e ao exercicio de direitos tendentes a aquisicao potestativa de A¢des, recomenda-se que os Senhores

Acionistas procedam a leitura integral da seccdo 2.8.2 do Projeto de Prospeto da Oferta.
-13 -
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3. Conselho de Administragdo

A administracdo da EDP Renovdveis é constituida por um Conselho de Administragdo composto por 17 (dezassete) membros: um
Presidente (ndo executivo), quatro membros executivos (um dos quais é Vice-Presidente e tem o cargo de Chief Executive Officer) e
outros doze membros nao executivos. O Conselho de Administracdo inclui uma Comissdao Executiva, uma Comissdao de Auditoria, uma
Comissdo de NomeacGes e Remuneragdes e uma Comissdo de Operagdes com Partes Relacionadas. O atual mandato do érgdo de
administracado reporta-se ao periodo entre 9 abril de 2015 e 9 de abril de 2018, exceto no que respeita ao administrador Francisco Seixas

da Costa cujo mandato se iniciou em 14 de abril de 2016 e terminara em 14 de abril de 2019.

O estatuto de cada um dos administradores da EDP Renovaveis é atribuido pela sociedade com base nas definicdes previstas no texto
reformulado da Ley de Sociedades de Capital, aprovada pelo Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julho. Essencialmente, os
administradores que exercam funcbes de gestdo na EDP Renovaveis ou no seu grupo, independentemente da relagdo juridica que
mantenham, sdo considerados administradores executivos, enquanto os administradores que, tendo sido nomeados pelas suas
gualidades pessoais e profissionais e que possam exercer as suas fungdes sem condicionalismos resultantes das suas relacdes com a EDP
Renovaveis ou o seu grupo, os seus acionistas qualificados, e respetivos diretores ou administradores, sdao considerados independentes.
A tabela infra contém uma identificacdo dos administradores da EDP Renovaveis, bem como o seu titulo e ligacGes a alguma entidade
com interesses especificos na Oferta, incluindo a Oferente, acionistas qualificados ou entidades que com estes sejam relacionados

através de alguma das formas referidas nos artigos 20.2 a 21.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Para o efeito adotou-se um critério de independéncia assente numa auto-avaliagdo realizada pelo Conselho de Administra¢do e por cada

um dos seus membros com base nas normas aplicaveis.

Com a referida tabela pretende dar-se aos acionistas, relativamente a posicdo de cada um dos administradores, informagao completa,

verdadeira, atual e transparente que lhes permita fazer o seu préprio juizo sobre este Relatdrio e sobre as opinides nele expressas.

Este critério de independéncia nao afasta a verificagdo ou a vinculagdo da EDP Renovaveis e do seu Conselho de Administracdo a outros

critérios de independéncia que possam ser aplicaveis.
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A consideragdo de alguns dos administradores da Sociedade como tendo ligagdes com a Oferente ndo prejudica a vinculagdo dos mesmos

aos deveres legais e fiduciarios a que cada um dos administradores esta sujeito nessa sua qualidade.

Os trabalhos conducentes a preparacdao do presente Relatério foram coordenados pelo administrador independente nao executivo
Acacio Jaime Liberado Mota Piloto. Os administradores da Sociedade com ligacGes com a Oferente ndo participaram na elaboracdo e

discussdo do presente Relatorio.

Identificagdo Cargo Termo do mandato Independéncia / Ligacdes
Antodnio Luis Guerra Nunes Mexia Presidente do Conselho de
Administragao 09.04.2018 Com ligagbes a Oferente
Administrador Nao Executivo
Jodo Manuel Manso Neto Vice Presidente e Presidente da
Comissao Executiva 09.04.2018 Com ligagbes a Oferente

Administrador Executivo

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves Administrador N3ao Executivo 09.04.2018 Com ligacdes a Oferente
. Miguel Dias Amaro Administrador Executivo 00042018 Com ligaBes a Oferente
© Gabriel Alonso Imaz Administrador Executivo 00042018 Com ligacdes a Oferente
© Jodo Paulo Nogueira Costeira | Administrador Executivo 00042018 Com ligaBes a Oferente
© Manuel Menéndez Menéndez Administrador Ndo Executivo 00042018 Com ligacdes a Oferente
:Rzﬁi%ic:]sjoBelard da Fonseca Lopes Administrador N3ao Executivo 09.04.2018 Independente
. JodoManuelde Mello Franco Administrador No Executvo ~ 09.042018 Independente
iz;ii:ﬂanuel Azevedo Henriques dos Administrador N3ao Executivo 09.04.2018 Independente
© GillesAugust Administrador N&o Executvo ~ 09.042018 Independente
© Acécio Jaime Liberado Mota Piloto Administrador N&o Executvo ~ 09.042018  Independente
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Identificagdo

Termo do mandato

Independéncia / Liga¢des

Francisco Seixas da Costa

Administrador Ndo Executivo

14.04.2019

Independente
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4. Posi¢cdo do Conselho de Administragcdo sobre a Oferta

O Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis procedeu a uma analise, avaliacdo e juizo do Projeto de Prospeto da Oferta e do Projeto
de Anuncio de Langcamento da Oferta e apresenta no presente Relatério o seu parecer sobre a oportunidade e as condi¢des da Oferta, os

planos estratégicos da Oferente e as repercussdes na EDP Renovaveis e nos seus stakeholders.

Neste parecer o Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis tomou em consideracdo que a oferta publica de aquisicdo é voluntaria e
que a Oferente ja controla, através da EDP — Energias de Portugal, S.A. — Sucursal en Espafia, 77,54% do capital e direitos de voto da EDP

Renovaveis, possuindo atualmente um controlo maioritario desta.

Para este efeito o Conselho de Administragdo recorreu a assessoria do Deutsche Bank no que respeita aos aspetos financeiros da Oferta e
da DLA Piper relativamente aos aspetos juridicos. Adicionalmente, o Conselho de Administracdo obteve ainda do Deutsche Bank, do

Mediobanca e do UBS “fairness opinions” relativamente as condi¢des da Oferta.

4.1. Contrapartida da Oferta

O Conselho de Administracdao, na formula¢do da sua opinido, procedeu a andlise das condig¢Ges visiveis de curto e médio prazo, assim
como o potencial de longo prazo, considerando o enquadramento do plano estratégico da EDP Renovaveis, juntamente com dados do

mercado de capitais, conforme detalhadas nas seguintes sec¢oes:
e Perspetiva sobre o valor intrinseco da empresa;
¢ Evolucdo e liquidez da cotacdo da acao;
e Perspetivas dos analistas de equity research sobre o preco da acao;
e Multiplos de empresas cotadas comparaveis;
e Ofertas comparaveis recentes no setor de energias renovaveis europeu;
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4.1.1. Perspetiva sobre o valor intrinseco da empresa

O Conselho de Administracdo analisou o enquadramento geral do setor de energias renovaveis, o qual ao longo dos ultimos anos
apresentou uma melhoria continua da sua competitividade. O setor, nomeadamente nos principais mercados onde a EDP Renovaveis
desenvolve atividade, denota sdlidos fundamentais, nos quais se verifica uma procura crescente de energia juntamente com a
necessidade de implementacdo de uma economia baixa em carbono, impulsionada, em algumas das geografias, por objetivos

governamentais.

Neste ambito, o Conselho de Administracao reconhece a capacidade da EDP Renovdveis em continuar a liderar no setor das energias
renovaveis, dada a qualidade dos seus ativos e a bem sucedida execu¢cdo do seu plano de negdcios. O plano estratégico da EDP
Renovaveis foi delineado para o periodo temporal de 2016 a 2020 e é baseado em trés pilares estratégicos. No que respeita ao pilar
estratégico de crescimento seletivo, destaca-se o facto de mais de 65% do objetivo de aumentar as adi¢Ges de capacidade cumulativas ja
estarem asseguradas com contratos de longo-prazo, dos quais 820 MW foram instalados em 2016. No ambito da exceléncia operacional,
a EDP Renovaveis atingiu uma reducdo dos custos operacionais unitarios superior ao objetivo fixado no plano de negdcio, e ao nivel do
modelo de auto-financiamento denota-se a execuc¢ao de 50% do objetivo de rotacdo de ativos, juntamente com a geracdo de um sélido

fluxo de caixa retido que ascendeu a €689 milhdes em 2016.

N3o obstante, e reconhecendo o potencial de crescimento do setor no longo-prazo assim como o posicionamento de lideran¢a da EDP
Renovaveis no mesmo, o setor de energias renovaveis tem assistido inequivocamente a uma crescente concorréncia de mercado, facto

gue o Conselho de Administracdo destaca como um dos principais desafios e incertezas para o futuro.

4.1.2. Evolugdo e liquidez da cotagdo da Agdo

A cotacdo da EDP Renovaveis desempenhou historicamente uma performance positiva quando comparado com o PSI20, principal indice

do Euronext Lisbon e do qual a EDPR Renovaveis é constituinte. No entanto, ao analisar a tendéncia verificada nos ultimos 6 meses, o
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Conselho de Administra¢do ndo pode deixar de reconhecer a desvaloriza¢do da cotacao.

Grafico 1: Evolug3o da cotagdo da acdo da EDP Renovaveis®
€9,0
€8,0

€7,0

€1,0
jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16

e Cotacdo EDPR Contrapartida da Oferta PSI 20 (indexado) = = = Cotagdo média EDPR desde IPO
A contrapartida representa um prémio de 9,7% relativamente a cotagdo de fecho da agdo no dia anterior ao dia do Anuncio Preliminar

(€6,20) e um prémio de 10,5% face a cotagdo média ponderada, dos seis meses anteriores ao dia do Anuncio Preliminar, pelo volume das

acoes (“PMPV”) no mercado regulamentado do Euronext Lisbon (€6,15).

Y Fonte Bloomberg
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Tabela 1: Contrapartida da Oferta

Performance no mercado (€)* € por agao
ContrapartidadaOferta . €8
Cotagdo 1diaantes daDatado Antncio €20  +497%

6M PMPV (26/09/2016 —24/03/2017) €6,15

Prémio (%)

Ao nivel do Enterprise Value por MW (EV/MW), o valor da oferta corresponde a um multiplo de 1,1x, o qual se encontra em linha com a

média do multiplo dos ultimos 12 meses.

A escassa liquidez do titulo, com um volume médio diario de 1,13 milhdes de a¢cdes em 2016, correspondente a um turnover médio

diario de €7,11 milhdes, manifesta-se como um dos tépicos relevantes no processo de analise e limitador do desempenho da ac¢do. Este

efeito é espelhado no significativo decréscimo do nivel de rotagao de capital, em proporg¢ao do free-float, ao longo dos ultimos 5 anos.

Tabela 2: Evolugdo do volume e turnover da acdo da EDP Renovaveis

EDP Renovaveis® 2016 2015 2014 2013 2012 2011
_NUmero de agBes negociadas: Listadas & OTC (milndes) 291,07 289,22 396,84 448,15 446,02 463,56
_..das quais na Euronext Lisbon (milhdes) 103,50 109,67 149,48 200,29 207,49 232,29
_Volume médio diario (milhGes) 113 113 156 176 174 18
Turnover (€milhGes) 182834 182408 197641 175920 1.525,56 2.098,58
~Média diaria de a¢Bes negociadas (€milhGes) 711 - 713 775 69 59 817
_Rotagdo de Capital (% do total dasagbes) 32% 33% 46% 51%  51%  54%

Rotacdo de Capital (% do free-float) 141% 148% 205% 229% 228% 239%

Quando comparado com empresas cotadas do setor, constata-se a reduzida liquidez da acdo da EDP Renovaveis, tendo em consideracdo

a dimensdo e a posicdo da mesma no setor das energias renovaveis.

2 calculado com preco de fecho didrio; Fonte: Bloomberg, Euronext, EDP
* Fonte: Bloomberg
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Grafico 2: Volume médio transacionado diario (ADTV) nos ultimos 12 meses na principal bolsa de valores *
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4.1.3. Perspetivas dos analistas de equity research sobre o preco da Agdo

Outro elemento relevante considerado pelo Conselho de Administragdo foram as avaliacdes da EDP Renovaveis efetuadas pelos analistas

“ Fonte: Bloomberg; Factset; relatérios das empresas; Nota: ADTV de DONG Energy exclui 5 dias de transacdo apds IPO.
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de Equity Research. Neste ambito foram consultados os relatérios preparados por 23 entidades com avaliagdes baseadas em
metodologias como Discounted Cash Flow (“DCF”) e multiplos de mercado. A média destas avaliagdes atinge um preco de €7,07 por
acdo, encontrando-se esta num intervalo entre €4,50 e €8,20 por ac¢do. E de destacar que a avaliagdo efetuada pelos analistas possui
horizontes temporais distintos, maioritariamente referentes a dezembro de 2017 e, como tal, para uma direta comparacao com o prego

da Oferta seria necessario um ajuste temporal.

Deste modo, o Conselho de Administracdo entende que o preco da Oferta se enquadra dentro do intervalo de precos objetivo dos

analistas.

Tabela 3: Prego objetivo dos analistas da EDP Renovaveis’

Analista Rating Data Prego Objetivo (€)
BPI Buy 27/03/17 8,00
Grupo Santander | By 27/0317 7,70
BBVA outperform 23/0317 725
BG By 21/0317 740
‘ExaneBNPParbas ~ Neutral 200317 640
‘Morgan Stanley Overweight 14/03/17 810
‘Nats Neutral o103/17 690
‘Haitong By o7/0317 790
‘Kepler Cheuvreux | Buy o037 7,70
‘Bank of America | By o1/0317 7,70
ct Neura o1/0317 650
‘Bryan Garnier&Cie ~ Neutral o1/0317 630
‘Macquarie ~ Neural o1/0317 590
‘DeutscheBank | By 27/0207 760

® Considera analistas com cobertura ativa e cuja publicacdo foi efetuada apds 8 de novembro de 2016
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Analista Rating Data Preco Objetivo (€)

Caixa Banco de Investimento (ESN) | By 28/02/17 760
uBS By 28/0217 800
‘BancoSabadel | By 27/0217 820
‘Berenberg Sel  o7fo2;r7 450
‘WsBC By 250017 750
‘Societe Generale Hod 19/0117 630
Intermoney/GrupoCIMD  Neutral  o0sfo3/17 640
‘GoldmanSachs ~ Neutral 13/0117 600
‘JLP.Morgan Overweight 201216 670
Média: €7,07

Mediana: €7,40

4.1.4. Mdltiplos de empresas cotadas compardveis

Considerando o preco da Oferta e a informac&do publica disponivel, a EDP Renovaveis apresenta multiplos de EV/EBITDA de 9,1x, 8,6x e

8,0x para 2017, 2018 e 2019 respetivamente, os quais sdo superiores a média do universo de 11 empresas, com operacdes na Europa,

América do Norte e Brasil.
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Tabela 4: Multiplos EV/EBITDA — EDPR e universo de empresas comparaveis do setor®

€ milhBes Moeda Pre;c; Capitalizagdo Divida Outros® Enterprise EV/EBITDA

do preco acao Bolsista Liquida Value 2017E 2018E 2019E
Acciona EUR 74,9 4.292 5.546 267 10.105 8,2x 7,8x 7,4x
Falck Renewables EUR 1,2 349 563 34 947 7,0x 6,7x 5,9x
Voltalia EUR 9,5 466 214 75 756 9,8x 6,3x 4,4x
DONG Energy DKK 36,9 15.523 1.248 692 17.463 7,7x 6,5x 6,7x
Atlantica Yield usb 19,2 1.929 3.946 119 5.994 7,9x 7,5x 7,1x
Nextera Energy Partners usD 31,6 1.715 3.140 402 5.257 6,6x 5,6x 4,7x
NRG Yield usD 16,3 564 5.536 491 6.591 7,9x 7,1x 6,6x
Pattern Energy usD 19,7 1.722 1.322 841 3.886 11,2x 9,6x 9,0x
TerraForm usD 11,6 1.086 1.970 1.598 4.654 10,3x 9,3x n.a.
TransAlta CAD 11,2 2.507 676 25 3.207 10,4x 9,6x 9,9x
CPFL Renovaveis BRL 3,7 1.859 1.599 34 3.492 8,7x 8,1x 7,5x
Média 8,7x 7,7x 6,9x
Mediana 8,2x 7,5x 6,9x
EDP Renovaveis EUR 6,8 5.932 2.755 2.968 11.655 9,1x 8,6x 8,0x

4.1.5. Ofertas compardveis recentes no setor de energias renovdveis europeu

O prémio implicito no preco da Oferta é similar aos registados nas ofertas publicas de aquisicdo das empresas comparaveis no sector de

renovaveis. Em rela¢cdo a cotagdo da a¢do no dia anterior ao anuncio preliminar (€6,20) a contrapartida representa um prémio de 9,7%,

sendo até ligeiramente superior ao prémio médio de 7,6% pago em ofertas publicas de aquisicdo comparaveis no sector europeu de

energias renovaveis.

® Fonte: Para comparaveis foram utilizados dados do Factset

" Precos a 10 de abril de 2017

8 Ajustamentos incluem obrigacdes ambientais, obrigacdes de fundos de pensdes, minoritarios, ativos financeiros, ativos para venda e outros ajustes

como Tax Equity Liabilities
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Tabela 5: Ofertas comparaveis recentes no setor de energias renovaveis europeu

Entidade Visada Oferente Data do antncio Tipo de contrapartida Prémio vs preco de mercado’
Iberdrola Renovables Iberdrola 08/03/2011  Agdes  118%
_EDF Energies Nouvelles EDF 08/04/2011 Agdesou numerario 92% ..

Enel Green Power Enel 18/11/2015 Acbes 1,9%

Média 7,6%

EDP Renovaveis EDP 27/03/2017 Numeraério 9,7%

4.1.6. Sintese da apreciacdo

Atenta a visibilidade quanto ao cumprimento dos objetivos do plano de negdcios, a capacidade da geracdo de caixa da EDP Renovaveis,
bem como o potencial de crescimento do sector, o Conselho de Administracdo acredita no continuado crescimento, e na geragao de

valor a longo prazo, da EDP Renovaveis.

O Conselho de Administracdo é de opinido que o preco da Oferta se encontra num intervalo de valorizagdo da sociedade que se

considera adequado tendo em conta:
(i) a crescente concorréncia no sector, que se destaca como um dos principais desafios e incertezas para o futuro;

(ii)  osriscos potenciais decorrentes do entorno macro-econémico, juridico e fiscal nas diferentes geografias em que a EDP Renovaveis

opera;

(iii) as métricas obtidas no mercado de capitais, através da analise da performance da EDP Renovaveis, das estimativas de analistas

assim como de multiplos comparaveis;

% calculado vs 1 dia antes da data do Anuncio Preliminar
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(iv) que a contrapartida da Oferta representa um prémio de 9,7% relativamente a cotacdo de fecho da A¢do no dia anterior ao dia do
Anuncio Preliminar e um prémio de 10,5% face a cotacdo média ponderada, dos seis meses anteriores ao dia do Anuncio

Preliminar, pelo volume das a¢des no mercado regulamentado da Euronext Lisbon;

(v)  que a contrapartida da Oferta ndo considera um prémio de controlo uma vez que a Oferente ja detém, e sempre deteve, o

controlo acionista da EDP Renovaveis; e

(vi) o conteldo e as conclusdes das “fairness opinions” emitidas pelo Deutsche Bank, UBS e Mediobanca, que consideram que a

contrapartida da Oferta é justa do ponto de vista financeiro (“consideration is fair from a financial point of view”).

Adicionalmente, o Conselho de Administragdo constata que a decrescente liquidez da acdo da EDP Renovaveis ao longo dos ultimos 3
anos tem-se manifestado como um fator limitador ao desempenho da a¢do, pelo que a Oferta constitui uma oportunidade de liquidez ao

dispor dos Senhores Acionistas.

O Conselho de Administragdo recomenda que cada acionista tome a decisdo de aceitar, ou ndo aceitar, a Oferta, em fungdo da analise
dos seus proprios objetivos, horizonte temporal de investimento e eventual necessidade de realizacdo de liquidez para as a¢Ges da

EDP Renovaveis por si detidas.

4.2. Planos estratégicos da Oferente para a EDP Renovdveis

De acordo com a informacgdo incluida no Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Anuncio de Lancamento da Oferta, a Oferente
manifesta ser sua inten¢do “dar continuidade e prioridade a atividade no sector da produg¢do de energia elétrica através de fontes de
energia renovdvel que tem vindo a ser desenvolvida até hoje no seio do grupo da Oferente principalmente pela Sociedade Visada”
referindo ainda que “pretende manter a linha estratégica definida pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Visada no que respeita
ao sector da produgdo de energia eléctrica através de fontes de energia renovdvel” e manifestando de “forma inequivoca” a sua

confianga no Conselho de Administra¢do e na equipa de direcao da EDP Renovaveis.
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Cabe ainda salientar que a Oferente admite a possibilidade de proceder a opera¢bes de “consolidagdo e integragdo, através das mais
diversas formas juridico-societdrias”, pelo que ndo sera de excluir uma futura reorganizacdo da EDP Renovaveis na estrutura de entidades

participadas do grupo da Oferente, no qual, alids, ja se encontra inserida.

Em maio de 2016, a EDP Renovaveis apresentou a comunidade financeira o seu plano estratégico para o periodo de 2016-20, durante o
Dia do Investidor do Grupo EDP realizado em Londres. Este plano é uma atualizacdo do plano estratégico de 2014-17, contemplando um
aumento de capacidade e um diferente mix tecnoldogico. A EDP Renovaveis tem vindo a desenvolver uma estratégia centrada no
crescimento seletivo, investindo em projetos de qualidade com fluxos de caixa futuros previsiveis, e numa execuc¢do rigorosa apoiada em
competéncias fundamentais que pretende gerar uma rentabilidade superior, integrada num modelo de autofinanciamento concebido

para acelerar a criagdo de valor.

O plano estratégico da EDPR para o horizonte de 2016-2020 continua a ser apoiado por uma agenda estratégica baseada em 3 pilares,

nomeadamente:

a) Crescimento seletivo: investindo em c.3,5 GW de projetos de qualidade com rentabilidade previsivel e contratos de longo prazo
assegurados, priorizando investimentos nos seus principais mercados e apostando na diversificacdo tecnoldgica através do

desenvolvimento de projetos de tecnologia solar e edlico offshore;

b) Exceléncia operacional: crescimento apoiado em competéncias centrais e know-how distintos com o objetivo de atingir elevados
niveis de disponibilidade e de fatores de utilizacdo, maximizando a produgdo dos seus ativos e reduzindo os custos operativos

através da implementacdo de estratégias de operacdo e manutencgdo (0&M);

c) Modelo de auto-financiamento: o financiamento do crescimento da EDP Renovaveis assenta maioritariamente na combinagdo
entre o Fluxo de Caixa Retido dos ativos operacionais, sendo esta a principal fonte de financiamento, e a estratégia de Rotagdo de

Ativos, que permite cristalizar o valor dos fluxos de caixa futuros, reinvestindo os mesmos no desenvolvimento de novos projetos.

A execucdo do modelo de negdcio da EDPR pretende atingir objetivos concretos de crescimento ao nivel operacional, através da adi¢do
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de nova capacidade e consequentemente do incremento da producdo de energia 100% renovavel, assim como ao nivel das métricas

financeiras como o EBITDA, Resultado Liquido e Fluxo de Caixa Retido.

O Conselho de Administragdo constata que é objetivo da Oferente garantir a continuidade dos planos estratégicos da EDP Renovaveis,
sendo que a Oferente refere, no Projeto de Prospeto da Oferta, que “a aposta no sector da producdo de energia elétrica através de

fontes de energia renovdvel constitui um dos pilares fundamentais da estratégia empresarial e de crescimento definida pela Oferente”.

4.3. Repercussdes da Oferta sobre os interesses dos trabalhadores da EDP Renovdveis

No Projeto de Prospeto da Oferta e no Projeto de Andncio de Langamento da Oferta, a Oferente refere que nao planeia modificar a atual
politica de recursos humanos da EDP Renovaveis reiterando a sua confianga e compromisso com todos os colaboradores desta pelo que

o Conselho de Administracdo ndo antecipa qualquer impacto da Oferta sobre os interesses dos trabalhadores da EDP Renovaveis.

O Conselho de Administracdo informa ainda que, assim que tomou conhecimento do mesmo, divulgou o contetddo do Andncio Preliminar
a todos os trabalhadores da EDP Renovaveis e, tanto quanto é do seu conhecimento, ndo recebeu dos mesmos qualquer parecer quanto

as repercussoes da oferta a nivel do emprego.

4.4. Repercussdes da Oferta sobre os interesses dos clientes, credores e outros
stakeholders da EDP Renovdveis

Como referido anteriormente, o Projeto de Prospeto da Oferta e o Projeto de Anuncio de Lancamento da Oferta indicam que a Oferente
pretende dar continuidade a linha estratégica definida pelo Conselho de Administragdo, pelo que o Conselho de Administracdo ndo
antecipa que a Oferta tenha um impacto material sobre clientes e fornecedores, nem sobre os contratos de financiamento ou na posi¢cao

dos credores relativamente a EDP Renovaveis e subsidiarias.
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5. Intengdo dos membros do Orgdo de Administracdo, que sdo
simultaneamente acionistas da EDP Renovdveis, quanto a aceitacdo da
Oferta

A tabela infra contém uma indicacdo do nimero de Ac¢des detidas na EDP Renovaveis de forma direta ou indireta, por cada um dos
membros do Conselho de Administracdo desta e a respetiva intencdo de aceitacdo, ou nao aceitacdo, da Oferta. As intencdes referidas
no quadro representam a posicdo de cada um dos membros do Conselho de Administragdo ai identificado, na presente data, no quadro
atual de circunstancias e perante os termos da Oferta que se descreveram neste Relatério e que constam do Projeto de Prospeto da
Oferta e do Projeto de Anuncio de Lancamento da Oferta, pelo que estdo sujeitas a altera¢do caso ocorra alguma modificagdo do atual

quadro de circunstancias ou sejam alterados os termos da Oferta:

Intengdo quanto a aceitagao da

N N.2 de A¢o
ome Cargo de Agoes Oferta
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia Presidente do Conselho de N
L ~ ~ . 4.200 Aceitagdo
Administracdo (ndo executivo)
Jodo Manuel Manso Neto Vice Presidente e Presidente da
Comissao Executiva -
Administrador Executivo
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves Administrador Nao Executivo 5.000 Aceitacdo
Miguel Dias Amaro Administrador Executivo 25 Aceitacdo
Gabriel Alonso Imaz Administrador Executivo 26.503 Aceitacdo
Jodo Paulo Nogueira Costeira Administrador Executivo 3.000 Aceitacdo
Manuel Menéndez Menéndez Administrador Ndo Executivo -
Jodo José Belard da Fonseca Lopes Raimundo Administrador Nao Executivo 840 Aceitacdo
Jodo Manuel de Mello Franco Administrador Nao Executivo 380 Aceitacdo
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N.2 de Agles

Intencdo quanto a aceitagao da
Oferta

Francisco Seixas da Costa

Administrador N3do Executivo
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6. Outras informacoes

Ndo existem informac0es adicionais.
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7. Informagcdo sobre a votagdo do presente Relatério pelo Conselho de
Administragcdo da EDP Renovdveis

O presente Relatdrio foi aprovado em reunido do Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis realizada em 24 de abril de 2017, por

unanimidade dos membros do Conselho de Administracdao que se encontravam presentes ou devidamente representados.

Os membros do Conselho de Administracdo que sdo membros dos drgdos sociais da, ou que tenham ligacGes a Oferente ou sociedade
em relagcdo de dominio ou de grupo com a Oferente, Antdnio Luis Guerra Nunes Mexia, Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, Miguel
Dias Amaro, Gabriel Alonso Imaz, Jodo Paulo Nogueira Costeira e Manuel Menéndez Menéndez, ndo participaram na reunido do
Conselho de Administracdo em que foi tomada a deliberagao que aprovou o presente Relatério. O Vice-presidente Jodo Manuel Manso
Neto abriu a sessdo e posteriormente ausentou-se da mesma, passando o administrador independente ndo executivo Acdcio Jaime

Liberado Mota Piloto a dirigir a sessdo até ao seu encerramento.
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