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OBJETIVO DO RELATORIO

Este relatério foi preparado pelo conselho de administracdo da EDP Renovaveis, S.A. (“EDPR”
ou “Sociedade”), nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos n.2 286, 296 e 308 da
Ley de Sociedades de Capital, aprovada pelo Real Decreto Legislativo n.2 1/2010, de 2 de julho
(“Lei de Sociedades de Capital”), e disposicdes com estes relacionados do Regulamento do
Registo Comercial, aprovado pelo Decreto Real 1784/1996, de 19 de Julho, que exige (i) a
emissdo de um relatdrio escrito justificando as razGes para o aumento de capital proposto,
tendo em conta que a aprovacdo e a execucdo do aumento de capital compreenda
necessariamente a alteracdo do artigo 5.2 (“Capital Social”) dos estatutos da Sociedade; e (ii)
em relacdo a exclusdo de direitos de preferéncia na subscricdo de acdes, a emissdo de um
relatério escrito a especificar o valor das acdes da Sociedade e a contrapartida a pagar pelas
novas acoes, com indicacdo das pessoas a quem serdo atribuidas.

O objetivo deste relatdrio é justificar o aumento de capital social proposto através de entradas
em dinheiro e excluindo o direito de preferéncia na subscricio de a¢des (o “Aumento de
Capital”), que sera submetido para aprovac¢do na proxima Assembleia Geral de Acionistas da
Sociedade a realizar previsivelmente a 12 de abril 2021, em primeira convocac¢do, ou a 13 de
abril 2021, em segunda convocacdo (a “Assembleia Geral de Acionistas de 2021").

Este relatério, juntamente com o relatério elaborado por um perito independente que nao o
auditor da Sociedade e nomeado para estes efeitos pelo Registo Comercial das Asturias, sera
colocado a disposicao dos acionistas no momento da convocatdria da Assembleia Geral de
Acionistas de 2021.

RELATORIO APRESENTADO PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO PARA EFEITOS DOS
ARTIGOS 2862 E 2962 DA LEI DAS SOCIEDADES DE CAPITAL

Contexto e justificagdo do Aumento de Capital proposto

A EDPR é uma sociedade com ag¢des admitidas a negociagdo, focada no desenvolvimento,
construcgdo, operacdo e manutencdo e gestdo de energia de projetos de energias renovaveis
em todo o mundo, principalmente através de edlica onshore, solar fotovoltaico, edlica offshore
e solar com producdo distribuida. Em dezembro de 2020, a EDPR detinha 12,2GW de
capacidade instalada operacional (em centros eletroprodutores renovaveis) e 2,3GW de ativos
em construcdo, principalmente na Europa e nos EUA.

A atual tendéncia global para a descarbonizagao do sector energético e da economia em geral,
juntamente com a crescente competitividade das fontes de producdo renovaveis, devera
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acelerar significativamente os investimentos no setor das energias renovaveis, mais do que
duplicando a capacidade instalada de energias renovaveis a nivel mundial até 2030.

A EDPR estd empenhada em desempenhar um papel fundamental na descarbonizacdo do
sector e, por conseguinte, aumentou significativamente a dimensdao da sua organizacdo,
equipas e capacidades para poder responder a crescente procura de energias renovaveis.

Neste contexto, em 25 de Fevereiro de 2021, a EDPR divulgou ao mercado a sua Estratégia e
Plano de Negdcios para o periodo 2021-25, que inclui, entre outros, um aumento significativo
do seu crescimento através de um plano de investimento de cerca de 19 mil milhdes de euros
visando cerca de 20GW de acréscimo bruto de capacidade renovavel até 2025, principalmente
através do crescimento nos seus mercados principais, Europa e EUA.

O Uunico objetivo do Aumento de Capital proposto é obter recursos que serdo utilizados em
pleno para financiar parcialmente o plano de investimento da EDPR divulgado ao mercado em
25 de Fevereiro de 2021.

Estrutura da transagao

Para efeitos de alcancar os objetivos acima mencionados, e com base, entre outros, na
informagdo recebida da Morgan Stanley Europe SE e Citigroup Global Markets Europe AG
como “Joint Global Coordinators” da transacdo, o Conselho de Administracdo considerou que
a forma mais adequada e eficiente era a execugdo de uma colocagdo privada de agles
previamente emprestadas pela EDP — Energias de Portugal, S.A. (“EDP”) aos Joint Global
Coordinators realizados através de um processo de colocagdo acelerada de ag¢des através do
método de bookbuilding junto de investidores qualificados (o “Accelerated Bookbuilding
Offering”) seguido do Aumento de Capital a subscrever pelos Joint Global Coordinators (ou por
entidades do seu respetivo grupo), que posteriormente devolverdo essas acdes a EDP para
liquidar o contrato de empréstimo de ag¢des (a Accelerated Bookbuilding Offering e o Aumento
de Capital conjuntamente designados por “Transag¢ao”).

Para efeitos deste relatério, “investidores qualificados” serdo os investidores que satisfacam
os requisitos para a detencdo desse estatuto, tal como previsto na legislacdo aplicavel em
qualquer jurisdicdo, incluindo, em particular, na Unido Europeia, tal como previsto no
Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2017,
relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua
admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, e em quaisquer regras europeias ou
nacionais adicionais que possam ser aplicaveis em cada Estado-Membro relevante ou em
qualquer outra jurisdi¢do.
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O Conselho de Administracdo entende que um processo acelerado de bookbuilding,
implementado através de uma colocacdo privada secunddria, exclusivamente entre
investidores qualificados, é a estrutura que melhor se adequa aos objetivos acima descritos,
uma vez que a estrutura proposta para a Transacao permitira a Sociedade obter os recursos
necessarios indicados na Secc¢do 2.1 acima num periodo de tempo muito curto e reduzir o risco
de volatilidade do mercado, tudo isto no melhor interesse social da Sociedade, tal como sera
explicado mais detalhadamente neste relatdrio.

As principais caracteristicas do processo relativo a Transag¢do sao:

(a) A Sociedade, a EDP e os Joint Global Coordinators celebraram um contrato de colocagdo
nos termos do qual os Joint Global Coordinators implementaram anteriormente hoje a
Accelerated Bookbuilding Offering;

(b) Para os efeitos de permitir a realizacdo da Accelerated Bookbuilding Offering, a EDP e os
Joint Global Coordinators celebraram um contrato de empréstimo de a¢des nos termos do
qual a EDP deu de empréstimo o nimero de acdes da EDPR necessarios aos Joint Global
Coordinators, os quais colocaram tais acdes junto de investidores qualificados;

(c) A respeito do Aumento de Capital, o contrato de colocacgdo inclui as seguintes disposicoes,
entre outras:

(i) o compromisso de EPDR de convocar, imediatamente apds a Accelerated
Bookbuilding Offering, a Assembleia Geral de Acionistas de 2021 incluindo o
Aumento de Capital, nos termos do qual sdo emitidas as mesmas acgbes e ao
mesmo prego por a¢do resultante da Accelerated Bookbuilding Offering;

(ii) o compromisso da EDP de votar a favor do Aumento de Capital na Assembleia
Geral de Acionistas de 2021; e
(iii) o compromisso dos Joint Global Coordinators de subscrever e realizar totalmente

o Aumento de Capital.

A EDP aceitou o seu envolvimento na Transac¢do a pedido da EDPR de forma a que a mesma
possa ser implementada. Consequentemente, o papel da EDP na Transagdo é instrumental e
para a EDP a Transa¢do ndo tera um impacto diferente daquele que esta tera para os outros
acionistas da EDPR. Com efeito, a EDP deu de empréstimo um numero de ac¢des aos Joint
Global Coordinators, na expetativa de receber de volta o mesmo nimero de agbes, sem que a
EDP receba juros ou remuneracgdo pelo empréstimo ou participe na Accelerated Bookbuilding

Offering.

Da mesma forma, o papel dos Joint Global Coordinators no empréstimo de a¢des e na
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subscricdo do Aumento de Capital é instrumental e sera também neutral para os mesmos. Os
Joint Global Coordinators receberam da EDP, através do contrato de empréstimo de acles, as
acles da EDPR, que foram totalmente colocadas junto de investidores qualificados. Os Joint
Global Coordinators utilizardo os fundos recebidos nessa colocacdo para subscrever o
Aumento de Capital, de seguida utilizando as a¢des subscritas no Aumento de Capital para
reembolsar o empréstimo contratado com a EDP.

Caracteristicas do Aumento de Capital

Montante hominal do Aumento de Capital.

PropGe-se que o capital social da Sociedade seja aumentado num valor nominal de
€441.250.000, do montante atual de €4.361.540.810 para o montante de €4.802.790.810,
através da emissdo e admissdo a negociacdo de 88.250.000 ac¢des ordinarias e escriturais, com
o valor nominal de €5 por agao.

Preco de emissao.

As novas agGes sdo emitidas a um valor nominal de €5, acrescido de um valor de agio (prima)
de €12 por acgdo, resultando num valor de emissdo global de €17 por agado, incluindo o valor
nominal e o agio (prima), resultando num preco maximo a ser pago no aumento de capital de
€1.500.250.000.

Conforme descrito na Seccdo 3 deste relatdrio, o preco de emissdo das novas acdes emitidas
corresponde ao prec¢o por agao resultante da Accelerated Bookbuilding Offering.

Subscricdo e realizacdo de novas acdes.

A subscricdo e realizagdao das novas a¢des ordindrias sera executada através do pagamento em
dinheiro do montante global das novas ac¢bes subscritas (valor nominal mais agio (prima))
pelos Joint Global Coordinators, os quais acordaram com o Conselho de Administragdo acorrer
ao Aumento de Capital, assim como subscrever e realiza-lo na sua totalidade.

Contrapartida.

A contrapartida do Aumento de Capital consiste em entradas em dinheiro.

Representacdo das novas acoes.

As novas ac¢Oes ordindrias a emitir em virtude do Aumento de Capital terdo a forma de
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representacdo escritural e serdo registadas nas contas relevantes da Central de Valores
Mobilidrios, a central de depdsito e de liquidacdao de valores mobilidrios em Portugal gerido
pela Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A., com sede na Avenida da Boavista no. 3433, 4100-138 Porto, Portugal
(“Interbolsa”).

Direitos e caracteristicas inerentes as novas acdes.

As novas agdes a emitir em virtude do Aumento de Capital Social, serdo ag¢bes ordindrias e
pertencerdo a mesma categoria e série das acbes ordinarias da Sociedade atualmente
admitidas a negociacdo na Euronext Lisbon, o mercado de cotagdes oficial portugués gerido
pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., com sede na
Avenida da Liberdade no. 196, 1250-096 Lisboa, Portugal (“Euronext Lisbon”), e serdo
fungiveis e negociadas em conjunto com as restantes acées ordinarias da Sociedade a partir do

momento em que estas sejam admitidas a negociacao.

As novas acbes emitidas conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes a partir
da data do seu registo nas contas relevantes da Central de Valores Mobilidrios e nas contas
individuais abertas em nome das entidades subscritoras das ac¢des junto dos intermediarios
financeiros membros da Interbolsa.

As novas acOes emitidas conferirdo aos seus titulares o direito de receber os dividendos
devidos apds o momento da sua valida emissdo.

Subscricdo incompleta.

Em conformidade com o disposto no artigo 311 da Lei das Sociedades de Capital, no caso de as
novas ac¢oes ordinarias e escriturais com o valor nominal de 5 euros por a¢do, da mesma classe
e série que as atualmente em circulagdo, ndo serem integralmente subscritas e realizadas, o
capital social sera aumentado no montante das intengGes de subscricdo. Tal como referido
este cendrio ndo é esperado, uma vez que um compromisso ja foi assumido pelos Joint Global
Coordinators para subscrever integralmente o Aumento de Capital.

Supressdo do direito de preferéncia na subscricdo de acdes.

De forma a assegurar que as novas a¢oes podem ser subscritas e realizadas de acordo com o
acima exposto, serd necessario suprimir o direito de preferéncia na subscricdo de a¢des pelos
atuais acionistas da EDPR. Tal supressdo é fundada no interesse social da Sociedade, conforme
explicado na Secgdo 3 deste relatério.
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Data de execucdo do Aumento de Capital.

O Conselho de Administracdo determinara a data especifica (assim que possivel apds a
Assembleia Geral de Acionistas de 2021) em que o Aumento de Capital sera executado, em
qualquer caso no periodo maximo previsto na Lei de Sociedades de Capital (i.e. um ano apés a
aprovacdo pela Assembleia Geral de Acionistas de 2021).

Admissdo a negociacdo das novas acdes.

Serd proposto a Assembleia Geral de Acionistas de 2021 a aprovacao do pedido de admissao a
negocia¢do das novas a¢des no Euronext Lisbon, autorizando para este efeito o Conselho de
Administracdo da Sociedade, ao qual sdo também conferidos poderes de substabelecer, para
assinar todos os documentos e executar todos os atos necessarios para esse efeito.

A Sociedade estara isenta de preparar e apresentar para aprovacao um prospeto para a oferta
publica ou admissdo a negociacdo das novas acBes emitidas, nos termos do disposto nos
artigos 1.4.a) e 1.5.a) do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de Junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de valores
mobilidrios ou da sua admissdo a negociacdo num mercado regulamentado, e que revoga a
Diretiva 2003/71/CE.

RELATORIO APRESENTADO PELO CONSELHO DE ADMINISTRACAO PARA EFEITOS DO ARTIGO
308.2 DA LEI DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Propde-se que o Aumento de Capital seja realizado com supressao do direito de preferéncia na
subscricdo de novas ag¢des conferido aos acionistas da Sociedade, em conformidade com o
disposto no artigo 308.2 da Lei de Sociedades de Capital. A fim de cumprir o disposto no artigo
308.2 da Lei de Sociedades de Capital e reconhecer o cumprimento dos requisitos legais na
adogdo da deliberagdao de Aumento de Capital, o Conselho de Administra¢ao da EDPR informa
0 seguinte:

Justificacdo do interesse social

A correta implementacdo da Transagdo para alcancar os objetivos definidos na Sec¢do 2.1
acima requer a subscricdo das novas agdes emitidas no ambito do Aumento de Capital pelos
Joint Global Coordinators, de modo a que os Joint Global Coordinators possam, por sua vez,
reembolsar o empréstimo das a¢des a EDP, o que foi um requisito essencial para a execu¢do da
Accelerated Bookbuilding Offering.

Neste contexto, o Conselho de Administracdo da Sociedade considera que a supressao do
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direito de preferéncia na subscricdo de acbes estd em total conformidade com a exigéncia
legal que determina que a supressao desse direito devera ocorrer se realizada no melhor
interesse da Sociedade. A este respeito, (i) permite-se a execuc¢do da Accelerated Bookbuilding
Offering, que é desejavel em termos de interesse social; (ii) o procedimento escolhido é
adequado para esse fim; e (iii) existe uma relagdo de proporcionalidade entre o objetivo
pretendido e o meio escolhido, conforme detalhado abaixo.

Adequacdo da transacdo proposta em termos de interesse social.

Tal como explicado acima, a EDPR é uma sociedade com acdes admitidas a negociacao, focada
no desenvolvimento, construcdo, operacdo e manutencao e gestdo de energia de projetos de
energias renovaveis em todo o mundo, principalmente através de edlica onshore, solar
fotovoltaico, edlica offshore e solar com producao distribuida. Em dezembro de 2020, a EDPR
detinha 12,2GW de capacidade instalada operacional (em centros eletroprodutores
renovaveis) e 2,3GW de ativos em construcdo, principalmente na Europa e nos EUA.

A atual tendéncia global para a descarbonizacdo do sector energético e da economia em geral,
juntamente com a crescente competitividade das fontes de producdo renovaveis, devera
acelerar significativamente os investimentos no setor das energias renovaveis, mais do que
duplicando a capacidade instalada de energias renovaveis a nivel mundial até 2030.

A EDPR esta empenhada em desempenhar um papel fundamental na descarbonizacdo do
sector e, por conseguinte, aumentou significativamente a dimensao da sua organizagao,
equipas e capacidades para poder responder a crescente procura de energias renovaveis.

Neste contexto, em 25 de Fevereiro de 2021, a EDPR divulgou ao mercado a sua Estratégia e
Plano de Negdcios para o periodo 2021-25, que inclui, entre outros, um aumento significativo
do seu crescimento através de um plano de investimento de cerca de 19 mil milhdes de euros
visando cerca de 20GW de acréscimo bruto de capacidade renovavel até 2025, principalmente
através do crescimento nos seus mercados principais, Europa e EUA.

Nesta medida, o Conselho de Administracdo da Sociedade considera que o Aumento de Capital
proposto é a forma mais apropriada de financiar parcialmente o plano de investimento da EDPR

divulgado ao mercado em 25 de Fevereiro de 2021.

Adequacdo do Aumento de Capital Social com a supressdo do direito de preferéncia na

subscricdo de acoes no contexto da implementacdo da Transacdo.

Conforme explicado acima, a correta implementagdo da Transacdo requer a subscricdo das
novas acdes emitidas no ambito do Aumento de Capital pelos Joint Global Coordinators, o que
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foi um requisito essencial para a execugao da Accelerated Bookbuilding Offering e a obtencao
de fundos pela Sociedade. Isto ndo sé é adequado para alcancar os objetivos desejados, como
também é conveniente em termos de interesse social. De facto, este procedimento permitiria a
obtencdo de novos capitais préprios nos termos acima descritos num periodo de tempo muito
curto e reduziria o risco de volatilidade do mercado.

A Transacdo proposta é enquadrada num contexto de forte interesse dos investidores
institucionais em entrar no capital social da Sociedade, que o Conselho de Administracdo
considera ser altamente aconselhdvel tomar em conta, a fim de cumprir os seus planos
estratégicos. Este forte interesse baseia-se também na certeza da Transacdo, e tal certeza ndo
pode ser proporcionada através de um aumento de capital ordindrio com direitos de
preferéncia na subscricdo de acbes atribuidos aos acionistas da Sociedade.

A este respeito, os procedimentos alternativos para a obtencdo de novos capitais proprios a
disposicdo da Sociedade seriam (i) um aumento de capital social através de entradas em
dinheiro com direitos de preferéncia, ou (ii) um aumento de capital social, também através de
entradas em dinheiro, excluindo tais direitos, a fim de realizar um accelerated bookbuilding
primario. As vantagens da Accelerated Bookbuilding Offering seguida do Aumento de Capital,
por oposicdo a estas alternativas, sao analisadas a seguir:

(a) Certeza relativa ao prego de colocagdo. O preco de colocagdo resultante da Accelerated
Bookbuilding Offering ja é conhecido a data deste relatério, e por isso o valor nominal e o
prémio de emissdo do Aumento de Capital ja foram definidos. Qualquer estratégia
alternativa com direitos de preferéncia na subscricdio de acBes ou através de um
accelerated bookbuilding primario teria exigido um periodo de varias semanas desde o seu
anuncio até a determinagao do seu prego, estando por isso sujeita a risco de mercado.

(b) Flexibilidade no langcamento e rapidez de execu¢do. Qualquer estratégia alternativa atrasaria
significativamente o processo de angaria¢do de capitais proprios. O periodo para o exercicio
dos direitos de preferéncia num aumento de capital social através de entradas em dinheiro
com direitos de preferéncia ndo pode ser inferior a trinta (30) dias a contar da publicagdo
do anuncio da subscricdo das novas acbes nas publicacGes oficiais da Conservatdria do
Registo Comercial competente (Boletin Oficial del Registro Mercantil).

Estes prazos e requisitos diferem dos necessarios para completar a subscri¢do e a realiza¢ao
das ag¢bes na Transagdo proposta. Consequentemente, apresentando-se como um
mecanismo mais flexivel, a Transagdo proposta aumenta significativamente a margem de
atuacdo e a capacidade de reacdo da Sociedade para realizar a Transacao nas melhores
condigdes disponiveis para a Sociedade.
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Por conseguinte, nem (i) um aumento de capital social através de entradas em dinheiro com
direitos de preferéncia; nem (ii) um accelerated bookbuilding primario, poderia ser
realizado com a celeridade e flexibilidade, no que diz respeito ao momento do langamento,

que proporciona a Transagdo e que é necessdria para assegurar a obtencdo de novos
capitais préprios nas atuais condi¢cbes de mercado.

Exposicdo reduzida a volatilidade de mercado e potencial desconto menor em relagdo ao
preco de negocia¢do. Note-se que o preco de emissdo das novas acdes fixado pelo Conselho
de Administragdo é 9,3% abaixo do preco de fecho das a¢des da EDPR no Euronext Lisbon
em data imediatamente anterior a do presente relatério. A este respeito, de acordo com
dados publicos, o intervalo de descontos médios aplicados nos aumentos de capital
relevantes sem direitos de preferéncia superiores ou iguais a € 500.000.000,00 efetuados
por empresas cotadas espanholas desde 2008 foi um intervalo de desconto entre 3,7% e
10,3% sobre o prego das suas agdes no dia de negociagdo imediatamente anterior ao
anuncio dos termos da Transagao.

No caso de uma emissdo de acdes com direitos de preferéncia ou um accelerated
bookbuilding primario, a Sociedade ficaria exposta a evolugcdo do mercado durante o
periodo em que os direitos sdo negociados. Isto poderia implicar a necessidade de aplicar
um desconto mais elevado sobre o preco de cotacdo das acles, a fim de garantir o sucesso
da transagdo. No caso de uma emissdo de a¢des com direitos de preferéncia, a longa
duracdo do processo de oferta aos atuais acionistas implica a assun¢do de um risco de
mercado que, dependendo da sua evolugdao, poderia impedir a obten¢do dos recursos
necessarios. Assim, nem uma emissdo com direitos de preferéncia nem um accelerated
bookbuilding primario excluindo tais direitos seriam aconselhaveis para a Sociedade, tendo
em conta a volatilidade inerente dos mercados financeiros e o tempo de execucdo
necessario para realizar estas alternativas, em particular no atual contexto excecional de
mercado, em que a COVID-19 introduziu volatilidade acrescida nos mercados financeiros.

Aumento da base acionista da Sociedade. A transagdo proposta constitui uma oportunidade
de aumentar a base acionista da Sociedade, acrescentando-lhe novos investidores
qualificados reputados, melhorando assim a liquidez das a¢des e aumentando o interesse e
o0 acompanhamento da Sociedade por parte dos analistas. O free float aumenta em termos
absolutos em mais de 50%. O envolvimento de investidores qualificados na Accelerated
Bookbuilding Offering é uma demonstracdo da sua confianga na Sociedade e nas suas
perspetivas comerciais futuras. Além disso, através da Accelerated Bookbuilding Offering, a
Sociedade pbéde participar no processo de alocacdo das agdes pelos investidores
qualificados a fim de consolidar uma base acionista que esta alinhada com os interesses da
Sociedade, ndo é especulativa e pretende ser permanente no longo prazo.
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(e) Redugdo de custos. E de notar que a celeridade deste processo reduz significativamente os
custos de recursos de gestdao associados a qualquer operac¢do de aumento de capital social.

3.1.3. Proporcionalidade da supressdo de direitos de preferéncia no Aumento de Capital.

3.2.

Finalmente, a exclusdo dos direitos de preferéncia na subscricio de a¢ées no Aumento de
Capital cumpre integralmente a devida proporcionalidade que deve existir entre os beneficios
obtidos pela Sociedade e as desvantagens que poderiam eventualmente resultar para os
acionistas, dado que a Transacao implica uma diluicdo dos direitos de voto que poderia diminuir
as expetativas dos acionistas da Sociedade. Esta avaliacdo de proporcionalidade é justificada
pelos beneficios obtidos para a Sociedade e referidos na sec¢do anterior.

Para que ndo subsistam duvidas, reitera-se que o papel da EDP na Accelerated Bookbuilding
Offering é meramente instrumental e, consequentemente, a Ultima sofrerd a mesma diluicdo de
direitos de voto que qualquer outro acionista da Sociedade.

A luz do acima exposto, o Conselho de Administracdo da Sociedade considera que o Aumento
de Capital referido no presente relatdrio se justifica por razées de interesse social. Por
conseguinte, propde-se a ado¢do do Aumento de Capital referido neste relatério, excluindo os
direitos de preferéncia dos acionistas, considerando que este é realizado no melhor interesse da
Sociedade.

Justo valor das novas agoes

Conforme disposto na Sec¢ao Error! Reference source not found. acima, o valor global do prego
de emissdo é equivalente a € 17 por acdo incluindo valor nominal e agio (prima), o qual
corresponde ao justo valor das ac¢des.

Os critérios utilizados pelo Conselho de Administracdo para determinar o justo valor das agdes
correspondem a metodologias de avaliacdo empresarial geralmente aceites, tendo em conta
tanto a informacgao publica sobre o valor da Sociedade no Euronext Lisbon como modelos de
avaliacdo baseados na rentabilidade esperada do negécio da EDPR.

O Conselho de Administracdo, de acordo com as praticas financeiras internacionais e
nacionais, considera que o valor justo corresponde ao prego que resultou da Accelerated
Bookbuilding Offering aqui descrita (que foi realizada de forma transparente e entre partes
conhecedoras), uma vez que este processo mede a intensidade da procura no segmento mais
qualificado dos investidores (capaz de avaliar prontamente a oferta e determinar o montante e
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preco a que estdo dispostos a adquirir as acdes) e, portanto, exprime adequada e fielmente o
gue o mercado estd disposto a pagar pelas acbes da Sociedade. Consequentemente, o
Conselho de Administracdo sugere que o preco que resultou da Accelerated Bookbuilding
Offering seja tomado como referéncia para a fixacdo do agio (prima) no Aumento de Capital.

Tal como explicado na sec¢do 3.1.2 acima, faz-se notar que o desconto proposto é em linha
com os descontos geralmente aplicados por outras empresas em transa¢des semelhantes (por
tipo de colocacao, dimensdo da colocacao e percentagem do capital social atual da Sociedade
que o Aumento de Capital representa) efetuados em Espanha e noutros mercados
internacionais em ambientes de mercado altamente volateis.

O Artigo 308.2.a) da Lei de Sociedades de Capital determina que a deliberacdo de aumento do
capital social que exclui direitos de preferéncia estara condicionada ao valor nominal das acdes
a emitir acrescido, quando apropriado, do montante do agio (prima), corresponder ao justo
valor resultante do relatério de perito independente, diferente do auditor da Sociedade,
nomeado para o efeito pelo Registo Comercial.

Para estes efeitos, a informacdo e os dados incluidos no presente documento serdo analisados
através de relatério que serd emitido, antes da deliberacdo de aumento de capital, pela KPMG
Auditores, S.L. na sua qualidade de perito independente diferente do auditor da Sociedade,
nomeado pelo Registo Comercial das Asturias.

Além disso, o Conselho de Administracdo pediu ao Credit Suisse Securities Sociedad de
Valores, S.A. para emitir um parecer sobre a equidade do ponto de vista financeiro do preco
pago pelos Joint Global Coordinators pelas novas agdes. Este parecer foi emitido em 2 de
marco de 2021 e confirma que a contrapartida de €17 por acdo em dinheiro a receber pela
Sociedade no Aumento de Capital é equitativo para a Sociedade de um ponto de vista
financeiro.

4, PROPOSTA DE DELIBERACAO APRESENTADA A ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Na sequéncia do exposto, o texto integral da proposta de Aumento de Capital a submeter a
Assembleia Geral de Acionistas para aprovacgdo é o seguinte:

“Aumento de capital social por entradas em dinheiro e supressdo do direito de preferéncia
na subscrigdo de agées por um montante de €441.250.000 através da emissdo e admisséo a
negocia¢do de 88.250.000 agdes ordindrias com o valor nominal de € 5 por agdo e dgio
(prima) de €12 por agdo. Possibilidade de subscri¢cdo incompleta. Delegagdo de poderes para a
execugdo do aumento de capital, alteragdo dos estatutos da Sociedade e pedido de admissédo
d negociagdo das novas agoes no Euronext Lisbon.
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1. Aumento de capital por entradas em dinheiro.

E deliberado aumentar o capital social da Sociedade no valor nominal de €441.250.000,
através da emissdo e admissGo a negociacdo de 88.250.000 novas agbes ordindrias e
escriturais, com o valor nominal de € 5 por a¢Go, da mesma categoria e série das a¢des do que
aqueles que estdo atualmente em circulagdo, representadas por acg¢bes escriturais (o
“Aumento de Capital”).

As novas agdes sdo emitidas ao valor nominal de €5 por a¢do acrescido de um dgio
(prima) de €12 por a¢do, resultando num preco de subscri¢éo global de €17 por agdo incluindo
valor nominal e dgio. O valor nominal e o dgio (prima) correspondente as agées a serem
emitidas na execugdo deste contrato serdo realizadas integralmente através de entradas em
dinheiro.

Em conformidade com o disposto no artigo 311.2 da Lei de Sociedades de Capital,
determina-se expressamente a possibilidade de o Aumento de Capital poder ser executado com

subscrigcdo incompleta.

2. Preco de emissdo.

As novas agbes sGo emitidas ao valor nominal de €5 por a¢éo acrescido de um dgio
(prima) de €12 por agdo, resultando num prego de subscri¢io global de €17 por agdo (incluindo
valor nominal e dgio), sendo que o valor global mdximo a realizar no Aumento de Capital
corresponde ao montante de €1.500.250.000 (e o valor mdximo de dgio (prima) a
€1.059.000.000).

A este respeito, o relatdrio emitido pelo perito independente que néo o auditor da
Sociedade, nomeado para estes efeitos pelo Registo Comercial, sobre o justo valor das acbes da
Sociedade, sobre o valor tedrico dos direitos de subscri¢éo preferencial cujo exercicio se propoe
excluir e sobre a equidade dos dados contidos no relatério emitido pelo Conselho de
Administragdo foi posto a disposi¢cdo desta Assembleia Geral de Acionistas, no momento da sua
convocacdo, para os fins previstos na Lei.

Para efeitos do disposto no artigo 299.° da Lei de Sociedades de Capital, reconhece-se
que as agbes da Sociedade existentes antes do aumento de capital social estdo totalmente
realizadas.
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3. Supressdo do direito de preferéncia na subscricdo de acdes.

De acordo com o interesse social da Sociedade, é deliberada a exclusdo do direito de
preferéncia na subscrigdo de acbes com base no Relatdrio do Conselho de Administragdo e no
relatdrio do perito independente que néo o auditor da Sociedade referido no artigo 308.2 da Lei
de Sociedades de Capital, de forma a que todas as acbes emitidas em execugdo desta
deliberagdo sejam subscritas pelos destinatdrios do Aumento de Capital referidos na sec¢éGo 5
abaixo.

4. Representacdo das novas acoes.

As novas agles ordindrias a emitir em virtude do Aumento de Capital terdo a forma de
representacdo escritural e serdo registadas nas contas relevantes da Central de Valores
Mobilidgrios, a central de depdsito e de liquidacdo de valores mobilidrios em Portugal gerido
pela Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A., com sede na Avenida da Boavista no. 3433, 4100-138 Porto, Portugal
(“Interbolsa”).

5. Direitos inerentes as novas acoes.

As novas ag¢bes a emitir serdo agdes ordindrias e pertencerdo a mesma categoria e
série das acgbes ordindrias da Sociedade atualmente admitidas a negociagdo na Euronext
Lisbon, o mercado de cotag¢des oficial portugués gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., com sede na Avenida da Liberdade no. 196, 1250-
096 Lisboa, Portugal (“Euronext Lisbon”), e serdo fungiveis e negociadas em conjunto com as
restantes agbes ordindrias da Sociedade a partir do momento em que estas sejam admitidas a
negociagdo.

As novas acbes emitidas conferirGo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagées
a partir da data do seu registo (i) nas contas relevantes da Central de Valores Mobilidrios,
central de depdsito e de liquidagdo de valores mobilidrios em Portugal gerida pela Interbolsa e
(ii) nas contas individuais abertas em nome das entidades a subscrever as ag¢des junto de
intermedidrios financeiros membros da Interbolsa.

As novas agles terdo a forma de representagdo escritural.

As novas agées emitidas conferirdo aos seus titulares o direito de receber os dividendos
devidos apdés o momento da sua vdlida emissdo.
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6. Destinatdrios do Aumento de Capital. Subscricdo e realizacdo.

A subscri¢do e realizagdo das novas agées ordindrias serd feita através do pagamento
em dinheiro do montante global das novas agées subscritas (valor nominal mais dgio) pela
Morgan Stanley Europe SE e pelo Citigroup Global Markets Europe AG ou por qualquer
entidade de seus respectivos grupos (“Joint Global Coordinators”), na seguinte proporgdo:

(a) 44.125.000 a¢bes serdo subscritas e realizadas por Morgan Stanley Europe SE ou
por qualquer entidade do seu grupo.

(b) 44.125.000 acbes serdo subscritas e realizadas por Citigroup Global Markets
Europe AG ou por qualquer entidade do seu grupo.

7. Execucdo do Aumento de capital.

O Conselho de Administracdo determinard a data especifica assim que possivel apds a
presente data em que o Aumento de Capital serd executado, em qualquer caso no periodo
mdximo previsto no artigo 297.1.a) da Lei de Sociedades de Capital (i.,e. um ano apds a
presente deliberagdo).

8. Pedido de admissdo a negociacdo no Euronext Lisbon.

E ainda deliberado solicitar a admissédo & negociagdo das acdes ordindrias emitidas no
dmbito da execugdo desta deliberagdo de Aumento de Capital.

A Sociedade estard isenta de preparar e apresentar para aprovag@o um prospeto para
a oferta publica ou admissdo a negociagdo das novas agées emitidas, nos termos do disposto
nos artigos 1.4.a) e 1.5.a) do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de Junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar em caso de oferta publica de
valores mobilidrios ou da sua admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, e que
revoga a Diretiva 2003/71/CE.

9. Alteracdo dos estatutos da Sociedade.

No caso em que o Aumento de Capital seja totalmente subscrito e realizado pelos Joint
Global Coordinators, o artigo 5.2 dos estatutos da Sociedade serd alterado para passar a ter a
seguinte redagdo:



Zdﬂ renewables Tradugao portuguesa

Versao em lingua espanhola prevalece

“ARTIGO 5.2 — CAPITAL SOCIAL

O capital social fixa-se em €4.802.790.810 e estd dividido em 960.558.162 a¢bes de € 5
de valor nominal cada uma delas, representadas mediante registo escritural. Todas as
agbes integram uma unica classe e série e encontram-se totalmente subscritas e
liberadas.”

Sem prejuizo do acima exposto, em qualquer caso, é também deliberado autorizar o
Conselho de Administragdo da Sociedade a tomar outras deliberacbes necessdrias para a
alteragdo do artigo 5.2 dos estatutos da Sociedade, de forma a refletir o resultado do Aumento
de Capital.

10. Delegacdo de poderes para a execucdo e formalizacdo das referidas deliberacoes.

E deliberado autorizar o Conselho de Administragdo, nos termos do disposto no artigo
297.1.a) da Lei de Sociedades de Capital, assim como, para que ndo subsistam duvidas, as
disposicées de direito portugués aplicaveis (i) ao pedido de registo das novas agées emitidas
junto da Central de Valores Mobilidrios e (ii) a admissdo a negociacdo das novas acdes no
Euronext Lisbon, incluindo sem pretensdo de exaustéo o Cddigo dos Valores Mobilidrios, o
Regulamento da CMVM n.° 14/2000, as Regras relacionadas com o funcionamento do mercado
regulamentado publicadas pelo Euronext Lisbon que se encontram em vigor a cada momento e
os instrumentos regulamentares publicados pela Interbolsa respeitantes ao funcionamento da
central de depdsito e de liquidagdo de valores mobilidrios que se encontram em vigor a cada
momento, empreender todos os atos e executar todos documentos publicos ou privados que
sejam necessdrios ou apropriados em relagdo as referidas deliberacbes, com possibilidade
expressa de substabelecer e de retificar os atos praticados, até o Aumento de Capital ser
devidamente registado junto da Conservatdria do Registo Comercial incluindo, onde
apropriado, o pedido de registo parcial e, em particular, para:

(a) fixar a data em que o Aumento de Capital Social deve ser executado, estabelecendo
os termos e condi¢cbes do Aumento de Capital em todas as outras matérias ndo
previstas na presente deliberagdo e de acordo com os seus termos e condi¢bes;

(b) realizar todos os atos necessdrios para executar a subscricdo e realizacdo do
Aumento de Capital, bem como quaisquer outros necessdrios para cumprir esta
deliberagdo, incluindo a oferta e alocacdo de novas ag¢ées para subscricdo as
entidades correspondentes, o estabelecimento do prazo para a efetiva realizagéo e
subscricdo do Aumento de Capital, a ado¢cdo de quaisquer outras deliberagdes
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necessdrias para a execu¢@o do Aumento de Capital e a alteragdo do artigo 52 dos
estatutos da Sociedade, de forma a refletir esta circunsténcia;

(c) declarar a conclusdo do Aumento de Capital (com subscrigdo total ou incompleta)
uma vez terminado o periodo de subscrigdo e pagas as novas agdes, executando
todos os documentos publicos e privados necessdrios para a execugdo total ou
parcial do Aumento de Capital;

(d) tomar todas as medidas necessdrias para assegurar que as novas agoes resultantes
do Aumento de Capital sejam registadas na Central de Valores Mobilidrios,
realizando todas as agbes necessdrias para a sua plena eficdcia e conformidade,
nomeadamente perante a Interbolsa;

(e) tomar todas as medidas necessdrias para assegurar que as novas agoes resultantes
do Aumento de Capital sejam admitidas a negociagdo na Euronext Lisbon,
realizando todos os atos tendentes a sua plena eficdcia e conformidade,
nomeadamente junto do Euronext Lisbon; e

(f) em geral, executar tantos documentos e acordos, tanto publicos como privados, e
executar todos os atos necessdrios ou convenientes para executar e formalizar o
Aumento de Capital perante quaisquer entidades e organismos publicos ou
privados, espanhdis ou estrangeiros, incluindo os de declara¢Go, complementagdo
ou retificagcdo de defeitos ou omissées que possam impedir ou dificultar a plena
eficacia das deliberagbes anteriores, e, sem prejuizo de qualquer outra autoridade
existente para autenticar as deliberagées sociais, para que qualquer uma delas
comparega perante um Notdrio Publico e execute a correspondente escritura de
aumento de capital social e alteragdo dos estatutos e, se for caso disso, para
corrigir e clarificar esta delibera¢Go nos termos necessdrios para obter o seu registo
pleno junto do Registo Comercial.”

E para todos os devidos efeitos legais, o Conselho de Administragao preparou este relatério, em Oviedo,
em 3 de margo de 2021.



